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BOLETIN DE SITUACION ECONOMICA SEGUNDO TRIMESTRE 2008

La industria confirma que no puede relevar a la construccion
como pilar de crecimiento en el corto plazo

Las Camaras cifran en un 1,7% el crecimiento econémico en el segundo
trimestre del aiio

Madrid. La construccién contindia reduciendo su actividad, sobre todo la que corresponde al area residencial y la
industria confirma que no puede relevar a la construccion como pilar de crecimiento en el corto plazo. Asi se pone
de relieve en el Boletin de Situaciéon Econdmica, correspondiente al segundo trimestre de 2008, que elaboran las
Camaras de Comercio.

Todos los sectores registraron crecimientos inferiores al 2% durante el segundo trimestre, incluso la industria
podria mantener avances negdativos. Solo los servicios mantienen un crecimiento superior al 2%, aunque empresas
de algunos subsectores como el comercio ya reflejan en sus cuentas un claro recorte de las ventas.

Durante este trimestre, el sector exterior ha mejorado. Las importaciones son la causa principal de la mejora que
se ha producido en la aportacién de la demanda externa al crecimiento. La ralentizacion del consumo ha tenido
consecuencias en las compras de productos y servicios procedentes del exterior, que avanzan a un ritmo mas
moderado. Por su parte, las exportaciones todavia mantienen incrementos aceptables, aunque mas reducidos,
relacionados con la demanda procedente de paises como Alemania.

En cuanto al crecimiento econdmico, las Camaras estiman un crecimiento del 1,7% durante el segundo trimestre
de 2008. Esta cifra es inferior en 1 punto porcentual al dato obtenido durante los primeros tres meses. El
crecimiento econémico estd experimentando un ajuste importante derivado del menor consumo de las familias y
del frenazo en el sector constructor.

La demanda nacional reduce significativamente su aportacién al crecimiento. El consumo de los hogares se enfrenta
a las dificultades derivadas de una inflacion elevada y un entorno de tipos de interés al alza. Como consecuencia de
este escenario de tipos y de unas expectativas de precios mas reducidos en el mercado inmobiliario, las familias
retrasan sus decisiones de compra de vivienda y la inversion en esta partida alcanza un crecimiento casi nulo. La
inversién en bienes de equipo se resiente en un entorno de incertidumbre como el actual, en el que la confianza

empresarial se sitia en minimos.
La inflacidn registra otro repunte en junio. Si en mayo se alcanzé una tasa desconocida en los ultimos 10 afios,
Pelayo, 6 Telf. 980 530 050

49014 Zamora Telf. 980533 182
general@camarazamora.com Fax 980 518 594



(Camara

Zamora www.camarazamora.com

4,6%, en junio ese registro ha sido superado, 5,0%. Como en meses anteriores, la escalada del precio del petrdleo
y de otras materias primas esta teniendo una repercusién negativa en los precios, y no es previsible que esta
situacién pueda ser controlada en el corto plazo.

El contexto actual de incertidumbre, de menor crecimiento, con inflacién elevada, tipos de interés al alza y
restriccion de la inversion productiva, tiene un efecto determinante en el mercado de trabajo. El nUmero de
desempleados registrados en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo se situd, al finalizar el segundo
trimestre, en 2,4 millones de personas, un 21,6% superior respecto al mismo periodo del afio anterior.

La evolucion para los proximos meses no permite ser muy optimistas. Continuara el deterioro del consumo y de la
inversion. La inflacion estd a merced del precio del crudo y del resto de materias primas. No es de esperar que se
produzca una relajacién significativa en sus precios internacionales, con lo que persistira la presion en la inflacion y
en los tipos de interés europeos. En resumen, durante el tercer trimestre es de esperar un crecimiento ain mas
moderado que se traducird en menor empleo.

Crecimiento de la eurozona en el entorno del 1,7%

La actividad en la zona euro, a pesar de haber registrado un crecimiento positivo y superior al esperado en el
primer trimestre, gracias al vigor de Alemania, no podrd mantenerse aislada del empeoramiento que ha sufrido el
panorama econémico mundial recientemente. La intensa moderacion en el crecimiento global prevista para este
ejercicio, junto con la fuerte inflacion mundial y los elevados riesgos persistentes mermaran el crecimiento de la
zona euro hasta situarlo en el entorno del 1,7%.

Bulgaria, Rumania y Polonia seran los que permitan un sostenimiento relativo de la actividad en 2008. No obstante,
en términos generales la trayectoria serd hacia un estancamiento del crecimiento en muchos paises de la Unién
Europea. Incluso algunos anotan ya una recesion técnica como es Dinamarca y, otros, como Irlanda, Reino Unido,

Portugal o Estonia registraran crecimientos trimestrales negativos en 2008.
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